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आȭथɋक टूलिकट उघड झाले 
आȭथɋक धोरणाने आपला मागɋ चालिवҕामुळे केवळ िवͱीय धोरणच अथɋҡवәेला चालना 
देऊ शकते 
पुलाмे बालकृӀन 

भारतीय Ȭरझɋҥ बँकेचा (आरबीआय) २०२०-२१ चा वािषɋक अहवाल वाचून अथɋत́ाला आज आपҕा मφवतɎ 
बँकेची पूवɎपेʔा जाӒ गरज का आहे याचा पुनिवɋचार करاास мवृͱ केले जाते. मग, हे िवचार कोण΄ा िदशेने 
वाहاाची शʈता आहे? बɨधा असे सȭूचत करणारे हे असेल कȱ कदाȭचत आरबीआयला अथɋҡवәेला चालना 
देاा˼ा सामΟाɋपेʔा िनः पʔपाती आȭण िवҮासाहɋ मािहतीचा ӧोत Ҁणून ΄ा˼ा भूिमकेसाठी अȭधक इ˴ा असणे 
आवتक आहे. पूवɎची उपȮәती मुळȰच ʔुҗक नाही, िवशेषत: अशा वेळȰ जҥेा नागȬरक सरकारी एजЗीं˼ ा 
Ӫातं·ाबΨल साशंक असतात ̌ाचा मूळ हेतू ΄ा˼ा мभावापासून मुɷ होاाचा होता, गळा घोटणे सोडून μा. 
वािषɋक अहवाल हा एक भҡ दӒऐवज आहे. ΄ात सादर केलेҕा मािहतीमुळे आपҕाला हे समजاास सʔम 
करते कȱ कोणते आȭथɋक धोरण अथɋҡवәेला हलवू शकते जरी हे दशɋिवते कȱ या कामात आरबीआयची Ӫतः ची 
ʔमता सφा मयाɋिदत असू शकते. या ʔणी हे अ΄ंत महͷाचे मागɋदशɋन आहे, जरी आरबीआय इतरांмमाणेच 
पȬरȮәती वाचू शकत नाही. 

एक सुसंगत कथा 

वािषɋक अहवालात आҀाला गेҕा वषɋभरात ҡाजदर, महागाई आȭण पतपुरवठा या तीन चरां˼ ा हालचालीचंी 
आकडेवारी आढळते. उपयुɷ Ҁणजे, काही мकरणांमφे देशҡापी लॉकडाऊन जाहीर झाҕानंतर काही िदवसांनी 
२७ माचɋ २०२० पासून सुɤ होणाԯया एका वषाɋसाठी ही आकडेवारी आहे. Ҁणून, तेҥापासून आपण आपҕा 
आवडी˼ा चरांचा मागɋ शोधू शकतो. ते एकिΆतपणे एक सुसंगत कथा सांगतात. 

आȭण. ती कथा काय आहे? पिहली गोҷ Ҁणजे, लॉकडाऊनचा नकारा΂क पȬरणाम टाळاासाठी पतधोरणाचा हा 
एक सिʉय वापर आहे. आरबीआयने ताबडतोब आपҕा कमांडमधील ҡाजदर, रेपो दर, खरं तर एकापेʔा जाӒ 
कमी केले आȭण तेҥापासून ते कायम ठेवले आहे. मग गंुतवणुकȱला мोΌाहन देاासाठी लȮʙत दीघɋकालीन रेपो 
ऑपरेशЗ (टीएलटीआरओ) πारे दीघɋकालीन ҡाजदरावर мभाव पाडاासाठी мयͻ केले. रोख राखीव мमाण कमी 
कɤन रोखता वाढिवली. शेवटी, भारत सरकार˼ा आपͧालीन ʉेिडट लाइन गॅरंटी योजनेअंतगɋत उपलѐ असलҕेा 
पत हमी˼ा अनुषंगाने, 26 तणावʱӒ ʔेΆांचा समावेश करاासाठी ऑन-टॅप टीएलटीआरओ योजनेचा िवӒार 
करاात आला. हे мोΌाहन, उपाय आȭण ʉेिडटभोवती िफरणाԯया सुरʔा जाԲयांचे संयोजन होते. ̌ा वेगाने ΄ाने 
काम केले ΄ाबΨल भारता˼ा आȭथɋक अȭधकारात दोष देता येणार नाही, जो आȭथɋक आघाडीवर िदसलेҕा 
वेगापेʔा ӟҷपणे वेगळा होता. 

मयाɋिदत धोरण 

कथेचा दसुरा भाग असा आहे कȱ, या िवचारशील आȭथɋक धोरणा˼ा कृती कजाɋ˼ा वाढीस चालना देاात आȭण 
अशा мकारे आȭथɋक िʉयाकलापकरاात यशӪी झाҕा नाहीत. पुढील वषाɋत पतवाढीचा वेग आणखी मंदावला 
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आȭण उμोगजगतासाठी जेमतेम सकारा΂क रािहला, हे ʔेΆ बँक पतपुरव͉ावर अ΄ंत अवलंबून आहे. ȭचΆ 
िमळवاासाठी या ʔेΆाला अϿनसलҕेा पतपुरव͉ात 2020-21 मφे केवळ 0.4% वाढ झाली. 

हा पȬरणाम समजून घेاासाठी आपҕाला फार दरू शोधاाची गरज नाही. मφवतɎ बँके˼ा ҡाजदरा˼ा 
कारवाईत कपात केҕाने ҡावसाियक बँक कजɋ दरांवर पȬरणाम झाला नाही, असे नाही, जे अथɋҡवәे˼ा सवɋ 
ʔेΆांसाठीही कमी झाले. अशा мकारे तथाकȭथत 'टɌाЗिमशन मेकॅिनझम' काम करत असे. हे ʉेिडट वाढीस चालना 
िदली नाही परंतु जेҥा एकूण मागणी कोसळली तेҥा भागांमधून िमळालҕेा अनुभवा˼ा мकाशात हे पािहले 
पािहजे. लॉकडाऊनमळेु अशी चळवळ सुɤ झाली. १९३० ˼ा दशकात महामंदीचा जागितक इितहास आȭण २००० 
˼ा दशकात आȭथɋक धोरण िनӅभ ठरले तҥेाची मोठी मंदी, कारण िकमान शेअर बाजाराबाहेरील 
गुं तवणूकदारांमφे мाاांची भावना मंदीची होती, हे आपण भारतात पाहतो. तथािप, महागाई˼ा बाबतीत, 
आरबीआयने पुХा काळजीपूवɋक दӒऐवज केले, भारताचा अनुभव वेगळा आहे. येथे लॉकडाऊननंतर आȭण 
जागितक पॅटनɋ˼ा उलट महागाईचा दर लʙा˼ा पलीकडे गेला आहे, ̌ामुळे ΄ावर िनयंΆण ठेवاा˼ा 
पतधोरणा˼ा ʔमतेवर संशय िनमाɋण झाला आहे. 

आरबीआयचे योगदान, ΄ा˼ा мशंसनीय पारदशɋक वािषɋक अहवालाπारे, आम˼ा कडे आȭथɋक टूलिकट उघडे 
पाडणे आहे. हे ӟҷ आहे कȱ पतधोरणाने आपला मागɋ चालिवला आहे. केवळ िवͱीय धोरणच आता अथɋҡवәेला 
चालना देऊ शकते. 

पुलाмे बालकृӀन अशोक िवμापीठात अथɋशाӕ ȭशकवतात 

 

 


